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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN 3.790, de 24 de setembro de 2009, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM,
apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2010, aprovada por seu 6rgdo maximo de
deliberacéo.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todo o processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos dos RPPS. Empregada como
instrumento necessario para garantir-a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia, ressalta-se que o principal-a ser observado; para que se trabalhe com
parametros sélidos, é aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0
enquadramento entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BOM JARDIM, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre
presentes o0s principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda; como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das
operacodes relativas as aplicacées dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade
de administracdo de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a
politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocagéo dos_ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
normativos da Resolucao n° 3.790/09 do CMN.
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3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2010

A presente politica de investimentos esta baseada nas avaliacdes do cenario econdmico para o ano de
2010, tendo-se utilizado, para tanto, o boletim FOCUS, que pode ser acessado através do link
http://www4.bcb.gov.br/?FOCUSRELMERC, na pagina do Banco Central do Brasil com posicdo em 07
de dezembro de 2009, conforme indices demonstrados na tabela abaixo utilizou-se ainda, como
parédmetro para projecao de cenario de médio prazo a Ata do COPOM divulgada em 29/10/2009.

Novembro/2009 2009 2010
27/11 Atual 27/11 Atual 27/11 Atual

IPCA 0,35% 0,35% 4,25% 4,26% 4,45% 4,48%
IGP-DI 0,21% 0,21% -0,84% -0,84% 4,50% 4,50%
IGP-M - - -1,17% -1,17% 4,50% 4,50%
IPC-Fipe 0,32% - 3,93% 3,88% 4,40% 4,45%
PIB - - 0,20% 0,21% 5,00% 5,00%
Balanca Comercial - - uss 25006 US® 2500 US$13,00bi  US$ 12,00 bi
Saldo em Conta . US$ - . .
e US$ - 17,52 bi 18,00bi USS$ -36,00 bi US$ -37,00 bi
I EEHI e usg 2500bi  US$25.00 US$3500bi  USS$ 35,00 bi
Estrangeiro bi

Taxa de Cambio R$ 1,72 - R$ 1,70 R$ 1,70 R$ 1,75 R$ 1,75
Divida Liquida Setor 7 o 7 a
Pablico (% PIB) 44,05% 44,30% 42,35% 42,50%
Produc¢éo Industrial - - -7,72% -7,73% 6,88% 6,85%
Taxa Selic - - 8,75% 8,75% 10,50% 10,63%

O Boletim Focus é um informe que relata as projecées do mercado com base em consulta a
aproximadamente cem instituicdes financeiras, e € divulgado semanalmente.

Retrospectiva 2009

Em 2008 o mercado previa um aperto monetario maior para o ano de 2009 pela elevagéo da taxa basica
de juros e retracdo do mercado acionario.
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Contrariando todas as expectativas tivemos ao longo de 2009, uma reducdo acentuada dos juros para 0s
niveis mais baixos da historia da economia brasileira. Este fato provocou uma redugdo nos ganhos na
maioria das aplicacdes em renda fixa, sobretudo nos fundos referenciados DI e de curto prazo.

Ja o segmento de renda variavel experimentou ao longo do ano uma elevagdo forte e consistente,
sobretudo pelo ingresso recorde de recursos de capital estrangeiro. Nem a taxacdo, por parte do
governo em outubro, foi capaz de arrefecer os &nimos, pois, os fundamentos macroecondmicos e a
elevacdo, do Brasil, por parte' da Moodys, para a categoria de investiment grade, impulsionaram os
investidores na busca.por melhores possibilidades de ganhos no mercado acionério.

Perspectiva para 2010

7

Na avaliagdo do COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central o patamar de juro é
apropriado para o momento, por colaborar para a sustentacdo da inflacdo nas metas e para uma
recuperacao nao inflacionéria da economia, segundo a ata de sua penultima reuniéo.

Em nossa avaliacdo, a ata divulgada pelo COPOM reforca a visdo do Banco Central anunciada no
comunicado apds a reunido e a percepgéo de que a taxa basica de juros da economia ficara estavel por
algum tempo. Em sua penultima reunido do ano, o0 Banco Central manteve a Selic em 8,75%.

O que refor¢a nossa visdo € a seguinte afirmacado tr  azida pela ata:

"O Comité avalia que esse patamar de taxa basica de juros é consistente com um cenario inflacionério
benigno, contribuindo para assegurar a manutencdo da inflacdo na trajetéria de metas ao longo do
horizonte relevante e para a recuperacao nao inflacionéria da atividade econémica".

Segundo o Copom, o arrefecimento da demanda em meio a crise-mundial pode estar sendo suplantada,
mas ainda permanece segunda a ata, uma "sensivel margem de ociosidade dos fatores de producéo,
que ndo deve ser eliminada rapidamente em um cenario basico de recuperagdo gradual da atividade
econdmica".

Nesse cenario de retomada gradativa, que tem sido confirmado pelos elementos disponiveis até o
momento, as forcas inflacionarias devem seguir refreadas. Ainda ndo ha consenso no mercado sobre
guando sucedera uma alta da taxa basica de juros - Selic, mas é consenso no mercado que nao sera em
breve.

Em que pese de o COPOM ter sido mais enfatico na questdo da recuperacao da demanda, ndo cita
nenhum fator de grande risco de retomada da inflacao. O COPOM observa que as expectativas seguem
alinhadas a meta. A mensagem ¢é clara: a economia esta dando sinais de recuperagdo, sem riscos
inflacionarios, entretanto a expectativa € de inicio de um ciclo de aperto monetario a partir de abril de
2010.

O Copom afirma que o juro atual esta ajustado a uma recuperacao nao inflacionaria, e com isso temos a
expectativa de que a taxa de juros vai ficar estavel por um bom tempo.
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Riscos

Em, que pese a expectativa otimista, existem riscos ao cenario, como ressalta a ata, fazendo com o que
o Copom monitore atentamente o comportamento da economia diante do novo patamar recorde de baixa
do juro.

"Visando preservar a melhora da trajetéria inflacionaria prospectiva, em cenario macroeconémico que
contém incertezas importantes, o Copom avalia que a politica'monetaria deve manter postura cautelosa,
com vistas a assegurar a manutencao da convergéncia da inflacdo para a trajetéria de metas”, acresceu
a ata.

Entre os riscos observados pelo Banco Central, no curto prazo existem os mecanismos de reajuste que
pressionam alguns precos-de servigos e'itens monitorados, e-ainda um eventual aumento dos pregos de
commodities.

No cenario de médio prazo, os riscos derivam dos resultados defasados dos estimulos monetario e
fiscal, levando-se em conta a dindmica do consumo e do investimento, em contexto de retomada da
utilizacé@o dos fatores de producgao.

“O balanco dessas influéncias sobre a trajetéria prospectiva da inflagdo sera fundamental na avaliacao
das diferentes possibilidades que se apresentam para a politica monetaria...”, como mostra a ata do
Copaom.

No cenério de referéncia do Banco Central, que leva em conta cambio em R$ 1,70 e Selic em 8,75%, a
projecao para a inflacdo de 2009 elevou-se ligeiramente sobre a reunido anterior, mas segue abaixo do
centro da meta, de 4,5 por cento. O progndstico para 2010 ficou estavel, "em torno do centro da meta".

Inflacdo para 2010

O Boletim FOCUS, do Banco Central, que resulta da pesquisa semanal junto a cem ‘instituicdes
financeiras sobre a expectativa destas sobre a economia, elevou a sua previsdo para a inflacdo para o
ano de 2010.

Inflacao

As expectativas dos economistas do mercado financeiro para o indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) de 2009 caiu de 4,30% para 4,29%. Ja para 2010, porém, o mercado projeta, um avango de
4,41% para 4,50%.

Deste modo, a previséo do _mercado para o IPCA de 2010 ja esta enquadrado na meta de inflagéo
determinada para o periodo - de 4,50%.

No Brasil, o sistema adotado é o de “metas de inflagéo”, pelo qual o Banco Central ajusta a taxa basica
de juros para atingir a meta pré-estabelecida. Para 2009, 2010 e 2011, a meta estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional é de 4,50%, com um intervalo de tolerancia de dois pontos percentuais
para cima ou para baixo. Assim, o IPCA pode ficar entre 2,50% e 6,50% sem que a meta seja
formalmente descumprida.
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Taxa de juros

Com inflacdo maior, a expectativa do mercado é de que a taxa basica de juros, atualmente em 8,75% ao
ano, chegue ao fim de 2010 em 10,50% ao ano. — expectativa esta, que se mantém a algumas semanas.

A perspectiva, das cem instituicdes pesquisadas é de que a taxa de juros seja mantida no nivel atual de
8,75% ao ano, pelo menos, até abril de 2010, quando avancaria para 9,25% ao ano.

Em agosto do ano que vem, segundo a previsao do mercado, a taxa Selic subiria para 9,6% ao ano, e,
em setembro, passaria para 9,75% ao ano. J4 em outubro de 2010, a taxa de juros, ainda segundo as
instituicBes pesquisadas, seria elevada para 10,25% ao ano e, em-dezembro, para 10,50% ao ano.

A expectativa de juros maiores em 2010 passou a prevalecer apos a divulgacado do relatdrio de inflagéo
do terceiro trimestre pelo Banco Central, ocorrida no fim de setembro. No documento, a autoridade
monetaria prevé um aumento da inflagdo em 2010 e 2011, impulsionados pelos gastos publicos.

Crescimento econdmico

As projectes em relacdo ao Produto Interno Bruto (PIB) deste ano tem melhorado na visao do mercado
financeiro. Na ultima pesquisa, passou a prever um crescimento de 0,18%, contra uma proje¢éo anterior
de um crescimento de 0,12% na pesquisa anterior. A previsdo para uma elevacao do PIB ao final de
2009 tem sido elevada sistematicamente pelo mercado.

A melhora nas expectativas do mercado, que, por seis meses, acreditou em queda do PIB em 2009,
acontece depois de o IBGE ter informado que o PIB do segundo trimestre deste ano cresceu 1,9% na
comparacao com 0s trés primeiros meses de 2009, o que puxou a economia brasileira para fora da
chamada "recesséo técnica”.

A projecdo do mercado financeiro para o PIB - Produto Interno Bruto de 2010 ficou em 4,8% de
crescimento. Este nimero é maior do que a estimativa que consta na proposta de or¢camento do
Governo Federal para 2010, que é de crescimento de 4,5%.

Taxa de cambio

O mercado projeta para o cambio ao final de 2009 uma taxa em torno de R$ 1,70 por délar. Para o fim
de 2010, a previsao permaneceu estavel em R$ 1,75 por dolar.

Balanca comercial e investimentos diretos

Os economistas do mercado financeiro projetam uma elevacao do superavit da balanca comercial
(exportagGes menos importagfes) em 2009 de US$ 25,6 bilhdes para US$ 25,8 bilhdes.

Ao final de 2008 no epicentro da crise, a balanca comercial apresentou um superavit de US$ 24,7
bilhdes, com uma forte queda de 38,2% em relagdo ao ano de 2007, quando o resultado positivo somou
USS$ 40 bilhdes. Para 2010, a projecdo do mercado financeiro para o saldo da balanga comercial recuou
de US$ 16,5 bilhdes para US$ 16 bilhdes de resultado positivo.

No caso dos investimentos estrangeiros diretos, a expectativa do mercado financeiro para o ingresso de
2009 ficou estavel em US$ 25 bilhGes, mesmo apds a taxacdo do ingresso, em 2%, do capital
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especulativo. Para 2010, a projecédo de entrada de investimentos no Brasil subiu de US$ 32 bilhdes para
US$ 33 bilhges.

4. CONTROLES INTERNOS

Sao elaborados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM, relatérios de acompanhamento das
aplicacBes e operacdes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados
nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacao de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM, a disposicao do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracéo e demais 6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao Orgéo de Fiscalizagdo do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia
legal analisando a efetiva aplicacao dos seus dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos), devera ser
realizada através de plataforma eletrbnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BOM JARDIM, devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados
em tais operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA).

5. METAS

5.1.Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM deverdo ser aplicados de forma a buscar um retorno
superior ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6%
a.a., observando-se sempre a adequacéo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas 'as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

5.2.Gerencial

Com relacdo a meta gerencial, seréa utilizado como benchmark, para as aplicacdes de renda fixa, o IMA-
B (ou parametro compativel com a meta atuarial), e para as aplicagbes em renda variavel, o indice
Bovespa (IBOVESPA).
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6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definicdo da Aplicacédo de recursos

E de competéncia do Diretor responsavel pela gestdo do RPPS, ou diretor ou funcionario delegado por
este, definir a aplicacdo dos-recursos-financeiros do Regime Proprio de Previdéncia Social. Cabera ao
Diretor em concordancia com-o0 Orgao Superior competente,-a operacionalizacdo da Politica de
Investimentos.

Sua atuacdo se pautara na avaliacdo das alternativas de. investimentos com base nas expectativas
guanto ao comportamento-das varidveis econdmicas e fica limitada as determinacdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

v Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagées financeiras
disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condicbes de mercado, € o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de ag¢bes e outros indices. E ligado as oscilacdes do
mercado financeiro.

v" _Risco de Crédito - também conhecido como risco.institucional ou de contraparte, € aquele em
gue ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢bes negociadas e contratadas;

v/ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestédo

De acordo com as hipéteses previstas na legislacdo, Resolucao N° 3790/09 do Conselho Monetério
Nacional, a aplicagdo dos ativos sera realizada por gestao, propria, terceirizada ou mista.

6.2.1. Gestao Propria

A adocao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficarda sob a responsabilidade do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 155/08, que para tanto ira gerenciar a aplicagdo de
recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as
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aplicacbes. Que fique entendido que as decisdes de investimentos definidas pelo gestor responsavel
deverdo ser ratificadas pelo 6rgao maximo de fiscalizacdo do RPPS.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM,
tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugéo 3.790/09, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

6.2.2. Gestao Terceirizada

Poder4 ser estabelecido um processo de selecao de instituicdes administradoras de recursos de
terceiros, baseado em 4 etapas: Pré-Qualificacdo; Quantitativa |; Quantitativa Il e Qualitativa, as quais
serdo descritas a seguir:

Pode-se optar pela contratacdo de empresa de consultoria especializada na selecdo de administradores
de recursos de terceiros.

Fase de Pré-Qualificacao
Consiste no estabelecimento e analise dos seguintes parametros:
»  Agrupamento dos fundos por nivel de risco;
« - _Patriménio Liquido minimo e histérico minimo de cotas do fundo;

e | Total administrado pelo gestor do fundo para o segmento de renda fixa e para o segmento de
renda variavel;

e Curriculos dos Gestores e Administradores dos fundos.

Fase Quantitativa |

Essa fase destina-se a analise da série histérica de cotas dos fundos. Constituem-se 0s passos dessa
fase:

e Escolha do periodo de andlise dos fundos e dos sub-periodos, caso seja necessario (por
exemplo, se o periodo de anélise escolhido for muito extenso);

e Caso o periodo seja dividido em sub-periodos, deve-se definir os pesos de cada sub-periodo,
para fins de ponderacao de nota;

» Definicdo dos indicadores utilizados para a analise de desempenho: medidas de risco, retorno,
indice de Sharpe, indice de sucesso, grafico de dispersao;

« Com base nas variaveis e critérios acima, sédo atribuidas, em cada sub-periodo, notas aos
fundos. As notas de todos os sub-periodos serdo ponderadas pelos respectivos pesos e depois
somadas, resultando uma nota final;

» Classificagédo dos fundos de acordo com a nota obtida.
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Fase Quantitativa Il
Essa fase destina-se a analise dos ativos da carteira dos fundos. Constituem-se 0s passos dessa fase:

« Selecionados os fundos de melhor desempenho na fase anterior, deve-se solicitar as 3 Ultimas
carteiras abertas dos mesmos, segundo um formato padréo;

« De posse da carteira, serdo observados alguns critérios de analise tais como: percentual do VaR
da carteira, marcacdo a mercado (MaM), percentual da carteira em crédito privado, em renda
variavel, etc.

Fase Qualitativa

Os fundos: considerados-satisfatorios-nas duas etapas quantitativas serao -submetidos a uma analise
qualitativa, a qual consistira _do. envio de um. questionario que permita avaliar diversos aspectos
importantes na conducdo dos fundos de investimento.

Processo de Avaliacio

As instituicdes administradoras devem elaborar, no minimo mensalmente, relatérios detalhados das
aplicac6es dos recursos em moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social.

Tais relatérios devem conter informacdes sobre as rentabilidades das aplicagcdes, bem como, os riscos
incorridos pelas mesmas.

Os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS o devem elaborar semestralmente a avaliagédo do
desempenho das Instituicdes Financeiras administradoras/gestoras de recursos. Os critérios de
avaliacdo abordardo medidas de risco e de retorno. Os responsaveis pela gestéo dos recursos do RPPS
poderao rescindir o contrato de administracédo, no caso de carteiras administradas ou efetuar saque (total
ou parcial) no caso dos fundos de investimentos, quando observado desempenho insatisfatorio conforme
tabela abaixo:

Tabela 1.
o Periodo Critério de
Enquadramento Resolucao n =
de Desempenho Observacées
3.790/09 . . !
Avaliacao Insatisfatorio
Art. 6° Inciso | —alinea “a” " Titulos de Illjtrlﬁorﬁorrnne?gjtt:;?igf
Emissédo do Tesouro Nacional (custodia Descasamento errr?ite-se o cUmbrmento
SELIC) - Titulos LFT (Pés-fixado), LTN do Objetivo de P P
(Pré-fixado) e NTN-B e NTN-C, (Pés- Rentabilidade da meta em relagao ao
. ’ valor de mercado no
Fixado) . o
periodo de avaliacao.
Art. 6° inciso I, alinea "b" - Cotas de 1 semestre
Fundos de Investimento em Titulos de Migracdo dos recursos
Emisséo do Tesouro Nacional (custodia 0 . para outro produto no
SELIC) - Titulos LFT (P6s-fixado), LTN 5% abaixo do IMA-B mesmo segmento melhor
(Pré-fixado) e NTN-B e NTN-C, (P6s- rentabilizado.
Fixado)
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Art. 6° inciso Il, operag8es
compromissadas, lastreadas
exclusivamente por Titulos de Emisséo do
Tesouro Nacional

Art. 6°, inciso Ill, alinea "a", cotas de
fundos de investimento referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio
aberto

Art. 6°, inciso lll, alinea "b", cotasde
fundos de investimento previdenciarios
classificados como renda fixa ou
referenciado em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto

1 (um) més

Art. 6°, inciso IV, cotas de fundos de
investimento de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto

Descasamento do
Obijetivo de
Rentabilidade

Reducéo do rating ou
aumento da inadimpléncia
exige monitoramento
imediato.

Art. 7°, inciso | - Cotas de fundos de
investimento
previdenciarios classificados como acdes

Art. 7°, inciso Il - cotas de fundos de
indices referenciados em acoes,
negociadas em bolsa de valores,
admitindo-se exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50

2 (dois)
bimestres

Art. 79, inciso Il - Cotas de fundos de
investimento
em acgdes

Art. 7°, inciso IVI - Cotas de fundos de
investimento classificados como
“Multimercado”

2,5% de
distancia do
benchmark

10% abaixo do
benchmark

Migragdo dos recursos
para outro produto no
mesmo segmento melhor
rentabilizado.

6.2.3. . Gestao Mista

A adocdo deste modelo de gestéo ‘significa que o total ou uma parcela dos recursos ficara sob a
responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE BOM JARDIM, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida
pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 155/08, que para tanto ird gerenciar a
aplicacéo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos
para as aplicacdes. Que fique entendido que as decisdes de investimentos definidas pelo gestor

responsavel devera ser ratificada pelo Orgdo Superior competente do RPPS.

A parcela sob responsabilidade de empresa administradora de recursos de terceiros devera obedecer ao

disposto no item 6.2.2 desta Politica de Investimentos.

Critérios Qualitativos

e Empresa autorizada a funcionar pela CMV;
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Solidez e imagem da instituicdo gestora e administradora;

Credibilidade da instituicdo gestora e administradora junto ao mercado financeiro;

Experiéncia na gestao de recursos de terceiros;

Qualidade, preparacgéo e experiéncia dos profissionais;

Qualidade do atendimento da area de relacionamento;

Patamar de informacdes entre a instituicdo e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM,;

Segregagdo das atividades (chinese wall) entre/o gestor de recursos (asset management) e a
tesouraria da instituicao financeira.

Critérios Quantitativos

Desempenho dos. fundos sob gestdao da instituicdo, no. segmento alvo do- RPPS, com
performance comprovada por-no minimo-6-meses, indicando qual a volatilidade do fundo e o
nivel de risco dos fundos (VaR);

Taxas cobradas (administragao, gestéo, performance, custddia e controladoria);

Ser classificado como conservador ou moderado.

Corretoras

Processo de Selecéo

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM,
manterd um cadastro de corretoras que contenha as seguintes informacdes cadastrais:

Prestadas pela propria corretora,;
Coletadas junto & Comissédo de Valores Mobiliarios;
Relacao dos operadores em atividade, especificando quais deverao atender a Instituicéo.

Se ndo houver fatos que desabonem a corretora nas informag6es cadastrais obtidas, a corretora estara
habilitada. Serdo entendidos como fatos que desabonem a corretora aqueles assim julgados pelo RPPS.

Dentre as corretoras habilitadas, serdao selecionadas as corretoras que operardo com o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM de acordo com os
seguintes critérios:

Desconto praticado;

Atendimento as exigéncias legais em relacdo a utilizacdo das plataformas eletrbnicas de
negociacgao;

Fornecimento das informac¢des necessarias para o atendimento das exigéncias legais;

Eficiéncia e presteza na execuc¢édo de ordens;

Eficiéncia e presteza nas informag0es relativas a back-office.

Além desses critérios, sera considerada como prerrogativa para a analise da corretora a sua atuacao na
Bolsa de Valores e na Bolsa de Mercadorias & Futuros.
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Processo de Avaliacao

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM,
podera determinar a suspensdo ou eliminacdo de uma determinada corretora, em funcdo da queda de
qualidade do seu material ou por qualquer motivo justificado. Os motivos para uma suspensdo ou uma
eliminacdo de determinada corretora devem apresentar fundamentos objetivos e devem ser
documentados. A eliminagdo so sera confirmada apos ratificacdo do RPPS.

6.3. Precificacdo e Custédia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime proprio do Municipio de Bom Jardim - RJ deverdo
ser marcados e comercializados a valor de mercado, buscando-otimizar ganhos e minimizar a realizacao
de possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos -estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Todos os ativos e valor mobiliarios adquiridos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO. MUNICIPIO DE BOM JARDIM deverao ser registrados nos Sistemas de Liquidacao e
Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM.

6.4. Controle do Risco de Mercado

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM,
adota 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para
o0 célculo do mesmo:

+ Modelo ndo paramétrico;
» Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

« Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Os limites estabelecidos sao:
* Segmento de Renda Fixa: 2% (dois por cento) do valor alocado neste segmento.

* Segmento de Renda Variavel: 20% (vinte por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito

Na hip6tese de aplicacdo de recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM, que exijam classificagao do risco e crédito
das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baixo risco os que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:
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Tabela 1. Instituicdes Financeiras e Fundos de Inve  stimentos

Agéncia Clas_sificadora de Rating Minimo
Risco

Standard & Poors brBBB
Moodys Baa.br
Fitch Rating BBB(bra)
SR Rating brBBB
Austin-Asis BBB
Risk Bank Baixo Risco para Médio Prazo

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicao, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS DO EXERCICIO D E 2010

7.1. Segmentos de aplicacdo

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolucdo CMN no. 3.790, de
24/09/2009, e prevé os seguintes segmentos de atuacao:

7.1.1. Segmento.de Renda Fixa
7.1.2. Segmento de Renda Variavel

7.1.3. Segmento de Imoéveis

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicacbes dos recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM em ativos de renda fixa poderéo ser feitas por meio de
carteira propria e/ou fundos de investimento abertos ou fechados no caso de FIDCs, os quais deverao
estar aptos a receber aplicacdes desta categoria de cotista, segundo a legislacao em vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel
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As aplicacdes dos recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM em ativos de renda variavel poderdo ser feitas por meio
de fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de a¢des e ainda em fundos
de investimentos em participacfes e Fundos de Investimentos Imobiliarios fechados nos pardmetros
estabelecidos pela resolugéo 3.790/09.

7.1.3. Segmento de Imoveis

Conforme o artigo 8°. da Resolu¢cdo CMN no. 3.790/09, as alocacdes no segmento de iméveis serdo
efetuadas, exclusivamente, com.os terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao Regime Proprio de
Previdéncia Social.

Os imoveis repassados pelo Municipio devera estar devidamente registrado_em Cartorio de Imoveis e
possuir as certiddes negativas de IPTU e vinculado ao Regime Préprio de Previdéncia.

Vale ressaltar que devera ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para 0 segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios
permitidos pela legislacao vigente aplicavel aos Regimes Préprio de Previdéncia Social.

As japlicagBes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos
recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n°3790/09, propde-se adotar
o limite de no minimo 70% (setenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) das aplicagdes no
segmento de renda fixa.

A negociacao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto, art. 6°, inciso “a” da Resolugdo CMN n°3790/09, e deverdo ser comercializados
através de plataforma eletrénica ou oferta publica do Tesouro Nacional e registrados no Sistema
Especial de Liquidagéo e de Custddia (SELIC), ndo permitindo compra de titulos com pagamento de
Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

7.3. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variave |

Em relacéo ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nao poderdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do Regime Proprio de Previdéncia Social, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM, poderéa aplicar até 30% (trinta por
cento), sendo relevante observar que os investimentos poderdo ocorrer em relacdo a:

®  Fundos de investimentos previdenciarios classificados como ac¢des;

®  Fundos de investimentos referenciados em indices de ac¢des, admitindo-se exclusivamente
os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

®  Fundos de investimentos em acdes;



ESTADO DO RIO DE JANEIRO
INSITUTO DE PREV.SERV.PUB.BOM JARDIM
BOM PREVI
Rua Joana C. Monnerat, 122 - Centro
Bom Jardim — RJ — Cep: 28.660-000
CNPJ N° 04.539.825/0001-30
Tel.: (22) 2566-3600

* Fundos de investimentos classificados como multimercado;
® Fundos de Investimentos em Participacdo — FIP — Fechado;

* Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Obs.: As aplicacdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-8o0 a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Cabe ressaltar que o limite 'nas-modalidades, Multimercado, FIP-somados ao limite de aplicacdo em
fundos referenciados em indice de acGes ndo devem exceder 20% .

7.4. Ativos Autorizados — Segmento-de Iméveis

Os Limites estabelecidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BOM JARDIM para o segmento de iméveis sdo 0s seguintes:

As aplicagdes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os iméveis vinculados por
lei ao regime proéprio de previdéncia social.

As aplicacbes de que trata este artigo ndo compdem os limites de aplicagbes em moeda, corrente
previstos na Resolucéo 3.790/09.

Objetivo de Alocacéo

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado apresentara periodos
adversos, ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa ajustar
essas flutuacbes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM,
deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um
bom investidor séo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagéo.

As aplicactes realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BOM JARDIM, passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras.

As aplicacbes em fundos de investimentos em direitos creditérios, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderao ser elevadas em até 15% (quinze por cento), bem como a alocacdo de até
5% nesta modalidade de fundos fechados em face de tais produtos de investimentos demonstrarem
rentabilidade que tem permitido alcancar as metas atuarial e gerencial definidas nesta Politica. Cabe a
ressalva que a soma das aplicacdes nestas duas modalidades de fundos ndo deve exceder ao limite
maximo de 15% (quinze por cento).
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Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma andlise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada. Esses investimentos serdo controlados através de
uma valorizacdo diaria da carteira consolidada e por aplicagcdo, e constantemente serdo avaliados
através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicéo das carteiras e avaliacdes de
ativos da carteira prépria.

As avaliacBes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BOM JARDIM, em 2010, seguiréo a seguinte distribuicdo:

OBJETIVO DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E CA RTEIRA

. . . Limite . Limite Limite
Segmento Artigo Inciso Alinea LA Categorias dos Fundos - L
Aplicacéo Minimo Maximo

Titulos de emisséo do Tesouro
0, 0, 0,
a 100% Nacional — SELIC 0% 100%

b 100% Cotas de Fl carteiras _ 0% 100%
representadas exclusivamente TPF

Operagcdes Compromissadas,

0, 0, 0,
Renda Fixa | | 6° . e lastreadas exclusivamente TPF oA Jo%
a 80% FI refer.enmados em indicadores de 0% 80%
m renda f!xa _ _
b 80% Fl prewdenugrlos classificados 0% 80%
como renda fixa
\ 20% Poupanca 0% 20%
\ 30% FI de renda fixa 0% 30%
Vi 15% FI em direitos creditérios abertos 0% 15%
VIl 5% Fl em direitos creditérios fechados | 0% 5%
| 30% Fl preV|d~enC|ar|os classificados 0% 30%
como acdes
Fundos de indices referenciados
Il 20% em acoes (IBOVESPA, IBrX, IBrX- | 0% 20%
Renda 70 50)
Variavel I 15% Fl em acdes 0% 15%
v 5% FI Multimercado 0% 5%
Cotas de FIP (Fundo de
\% 5% Investimento em Participacdes) 0% 5%
fechado
FIl (Fundos de Investimento
\% 5% Imobiliario) - Cotas negociadas em | 0% 5%

Bolsa
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7.5. Vedacoes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposicdes superiores ao respectivo patrimonio liquido;

2. Realizar as operacfes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do regime préprio possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo, com excecao dos fundos de investimentos multimercado;

3. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo os previstos na Resolucdao CMN n°379 0/09;

4. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundos de investimentos_em direitos creditérios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente; direitos creditérios e titulos representativos desses
direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo sob-qualquer-outra-forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos
creditorios ndo padronizados;

5. As aplicacGes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas
de fundos de investimentos classificados como previdenciarios ndo podem exceder: 20% (vinte
por cento) dos recursos em moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social; e 25%
(vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido do fundo de investimento;

6. O total das aplicacbes do Regime Préprio de Previdéncia Social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da
emissora;

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informag6es contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao, observados 0s critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il e
Ill, paragrafo Unico e art. 5° da Resolugdo 3.790/09, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do INSTITUTO DE - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BOM JARDIM, Diéario Oficial do- Municipio ou em local de facil acesso e visualizacéo,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao.

9. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista semestralmente e monitorada no curto prazo, a
contar da data de sua aprovagéo pelo 6rgao maximo de fiscalizacdo do RPPS, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2010.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM, serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o interesse da
preservacdo dos ativos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM.
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Caso se opte pela gestéo terceirizada dos recursos, o0 RPPS solicitara no inicio do exercicio rating das
Instituicdes Financeiras prestadoras de servicos, com vistas a analisar e avaliar a situacdo de risco,
considerando os critérios definidos na Tabela 1, Item 6.5 - Controle de Risco de Créditos.

Durante o ano de 2010 deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BOM JARDIM, através da Certificacdo Profissional Série 10 (CPA-10), instituido pela
Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID ou Certificacdo dos Gestores dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (CGRPPS), instituido em parceria entre a Associacdo Brasileira de
Instituicdbes de Previdéncia 'Estaduais e Municipais - ABIPEM, e a Associagdo dos Analistas e
Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais - APIMEC.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar'com o.INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO. DE BOM JARDIM, poderao a titulo institucional, dar
apoio técnico através de cursos, seminarios e workshop ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituigbes ipara capacitacdo de servidores e membros dos Conselhos; bem como,
contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Na impossibilidade de reunido do Conselho, os novos recursos aportados deverdo ser aplicados nos
produtos de investimentos que apresentarem melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliacdo
imediatamente anterior a data de aplicacdo, que seja igual ao descrito na Tabela apresentada no Item
7.4, respeitando os enquadramentos definidos nesta Politica.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°3790/09.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do 6rgdo maximo de supervisdo, que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

VITOR LOURENCO
Profissional Certificado pela ANBID conforme Portaria 155/08



